Aquila Vermogensverwalter Index
(AVI)

Auswertung 3. Quartal 2013 - 2. Quartal 2024

Wie beurteilen unabhangige
Vermdgensverwalter die Markte?

Unabhéngig, diszipliniert, transparent — Und eine Spur personlicher.




Markteinschatzung

Wo fehlt die Credit Suisse auf dem Schweizer Finanzplatz am meisten?
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im Firmenkundengeschaft Sie fehit iiberhaupt nicht im Retailbanking in der Vermogensverwaltung im Asset Management
(Wealth Management/Private
Banking

Wer gewinnt die US-Wahl?
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Mit der Zulassung eines ETF auf Bitcoin konnten Kryptowahrungen in diesem Jahr stark zulegen. Sind
Kryptowahrungen bei lhren Kunden ein Thema und falls ja, wieviel Prozent wiirden Sie in einem Mandat allozieren?

Mehr als 5% - 5.0%

Nicht mehr als 1% 21.0%

Bis zu 5% 28.0%

Kein Thema 46.0%
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Zinsen

Wie werden sich die Renditen der 10-jahrigen Staatsanleihen der USA, Deutschland und der Schweiz in den
nachsten 12 Monaten entwickeln?
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Wahrungen

Wie wird sich der USD und der EUR gegenliber dem CHF in den néchsten 12 Monaten entwickeln?

Wahrungen USD/CHF
in %

28
31 35 36
42 46 44
55
40 m Abwertet
50 36 mGleich
/B 51 37 = Aufwertet
41 f o5
28 32
CN PSP - 19
Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
2018 2019 2020 2021
Wahrungen EUR/CHF
in %
= Abwertet
= Gleich
m Aufwertet

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024



100

90

80

70

60

50

40

30

20

10

100

90

80

70

60

50

40

30

20

10

Gold, Bitcoin

Wie werden sich Gold und der Bitcoin in den nachsten 12 Monaten entwickeln?
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Borsen

Wie werden sich der SMI, Eurostoxx 50 und der S&P 500 in den néchsten 12 Monaten entwickeln?
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Asset Allokation
Wie ist lhre aktuelle Positionierung eines CHF Mandates mit Risikoprofil "Ausgewogen” (Benchmark: 5% Cash, 45%

Anleihen, 45% Aktien, 5% Gold)

AVI - Asset Allokation Q2 2024
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