Aquila Vermogensverwalter Index
(AVI)

Auswertung 3. Quartal 2013 - 1. Quartal 2025

Wie beurteilen unabhangige
Vermdgensverwalter die Markte?

Unabhéngig, diszipliniert, transparent — Und eine Spur personlicher.




Markteinschéatzung

Deutschland verabschiedet sich von der Schuldenbremse und plant zusammen mit der EU massive Fiskalpakete.
Gedenken Sie, ihre Allokation in européische Aktien dieses Jahr zu erhéhen?
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Einige der MAG?7 Titel (Alphabet, Amazon, Apple, Google, Microsoft, Nvdia, Tesla) haben in den letzten Wochen
teils stark korrigiert. Sehen Sie Kaufmdglichkeiten?
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Aufgrund der Unsicherheiten in Bezug auf Handelszélle erhéhen viele Okonomen die Wahrscheinlichkeit einer
Rezession. Denken Sie, in den USA konnte es dieses Jahr zu einer Rezession kommen?
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Markteinschéatzung

Ist die UBS zu gross firr die Schweiz?
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Ware es schlimm, wenn die UBS ihren Hauptsitz ins Ausland verlegen wirde?
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Zinsen
Wie werden sich die Renditen der 10-jahrigen Staatsanleihen der USA, Deutschland und der Schweiz in den

néachsten 12 Monaten entwickeln?
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Wahrungen

Wie wird sich der USD und der EUR gegeniiber dem CHF in den néchsten 12 Monaten entwickeln?
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Bdrsen

Wie werden sich der SMI, Eurostoxx 50 und der S&P 500 in den néchsten 12 Monaten entwickeln?
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Gold, Bitcoin

Wie werden sich Gold und der Bitcoin in den nachsten 12 Monaten entwickeln?
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Asset Allokation

Wie ist Ihre aktuelle Positionierung eines CHF Mandates mit Risikoprofil "Ausgewogen" (Benchmark: 5% Cash,
45% Anleihen, 45% Aktien, 5% Gold)

AVI - Asset Allokation Q1 2025
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